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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

JUL26 3464 110 3479 3347 3354 JUL26 254,45 6,05 254,95 247,50 248,40

SEP26 3396 99 3408 3291 3297 SEP26 250,45 5,85 251,25 243,60 244,60

NOV26 3327 96 3336 3225 3231 DEC26 243,40 6,15 244,10 236,50 237,25

JAN27 3268 97 3275 3165 3171 MAR27 241,05 6,15 241,75 234,15 234,90

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 3410, 3375, 3300 & 3270-3250
Resistencias: 3465, 3575 & 3600

Mercado de Nueva York

Soportes: 258,25, 265,50 & 270,00
Resistencias: 249,25, 244,00, 240,00 & 237,75
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de los 

mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

OTROS COMENTARIOS

El par EUR/USD se mantiene bajo presión constante, cotizando cerca del 1,1545 tras rebotar desde el soporte de 1,1500, ya que el sólido desempeño económico

de EE.UU. continúa impulsando al dólar. El informe de empleo no agrícola de mayo, que mostró la creación de 172.000 puestos de trabajo y superó con creces
las expectativas, ha reducido la probabilidad de una flexibilización monetaria a corto plazo por parte de la Reserva Federal y ha reforzado la demanda del dólar.

En Europa, la esperada subida de tipos del BCE esta semana podría ofrecer un apoyo limitado. Si bien una política monetaria más restrictiva debería brindar cierto
respaldo a los rendimientos, seguimos observando una débil actividad industrial alemana y un crecimiento moderado en la eurozona, factores que limitan el
potencial alcista del euro.

El USDA estima que la cosecha de café de Brasil alcanzó un récord de 71,9 millones de sacos (+14%). La cosecha de arábica, de 47,5 millones de sacos (un 25%

más que el año anterior), se acerca a los máximos históricos de 2020 y 2018, poniendo fin a un periodo de cinco años en el que la producción de arábica tuvo un
rendimiento inferior al esperado debido a condiciones climáticas adversas. Las perspectivas son menos positivas para la robusta, cuya cosecha se prevé que caiga

a 24,4 millones de sacos, en comparación con el récord del año pasado de 25 millones.

En cuanto a la logística, las operaciones se mantuvieron generalmente estables durante mayo, con un volumen de exportación normal y sin que se registraran

interrupciones logísticas importantes. Las operaciones portuarias y la disponibilidad de buques se mantuvieron satisfactorias en general, lo que permitió mantener
un flujo de exportación constante a pesar de la presión continua sobre las redes de transporte marítimo mundiales.

A pesar de que los precios del café en el mercado interno está estabilizado en torno a los 85.000-87.000 VND/kg (3,20-3,30 USD), la mayoría de los agricultores

optan por conservar sus existencias —que representan hasta el 30% de la cosecha total— y no venmder a estos precios, a la espera de precios más rentables en
el futuro.

Vietnam exportó en mayo de 2026 un total de 143.000 toneladas de café por un valor superior a 639,4 millones de USD, según informó la Autoridad Aduanera.
Esto supone un descenso del 24,7% en volumen y del 22,3% en valor, respectivamente, en comparación con el mes anterior. Si bien el volumen de exportación

entre enero y mayo aumentó un 7,8%, superando las 927.000 toneladas, los ingresos totales disminuyeron un 13,5%, hasta los 4.230 millones de USD, como
consecuencia de la caída de los precios internacionales.

Las existencias en el puerto de Ho Chi Minh a finales de mayo se sitúan actualmente en 2,7 millones de sacos, con un descenso de tan solo un 3% intermensual.

La tasa de descenso es más lenta que el promedio estacional, pero la cifra absoluta es baja: un 43 % por debajo del promedio de los últimos cinco años. Los
bajos niveles de existencias se deben en parte a los elevados embarques a la exportación. Vietnam ha exportado 23,5 millones de sacos en lo que va del año (de
octubre a mayo), lo que representa unos 3,6 millones (un 18 %) más que en el mismo período del año anterior. Parece que, a pesar de los bajos niveles de

existencias visibles, Vietnam tiene el potencial de abastecer el mercado con embarques estacionales cercanos al promedio durante el resto de la temporada
cafetera.

Colombia - La producción de café ha vuelto a crecer tras siete meses consecutivos de descenso. Según datos de la Federación Nacional de Cafeteros, El país

produjo 1,05 millones de sacos de café en mayo, un 29% más que en el mismo mes de 2025. La producción de los primeros cinco meses del año 2026 se
mantiene de todas formas un 19% por debajo de la del mismo periodo del año anterior, alcanzando los 4,27 millones de sacos.

En mayo, Colombia exportó 894.000 sacos, un 2% menos que el año anterior. En los primeros cinco meses de 2026, las exportaciones totalizaron 4,15 millones
de sacos, un 22% menos que el año anterior. Las exportaciones de los últimos 12 meses han disminuido un 7%, hasta los 11,9 millones de sacos. “Este resultado

refleja la desaceleración de la cosecha durante el primer semestre del año, así como los retrasos en la maduración de la fruta debido a las lluvias que afectaron
en gran parte de las zonas productoras del país”, según escribió el director ejecutivo de la FNC, Germán Bahamón, en una publicación en X.

Según los últimos informes, las huelgas cerca del puerto de Buenaventura han cesado, lo que ha aliviado la interrupción inmediata de las operaciones de

importación y exportación. Sin embargo, persiste la incertidumbre en torno al puerto, mientras continúan las conversaciones con el gobierno. El contexto político
general está generando presión, ya que el resultado de las elecciones presidenciales de Colombia se han pospuesto a la segunda vuelta, programada para el 21
de junio.

Los embarques desde Etiopía alcanzaron los 690.000 sacos en mayo, generando ingresos de 310 millones de dólares. Esto representa un ligero descenso con

respecto a abril, mes en el que la tendencia estacional es un aumento mensual de alrededor del 15%. Suponemos que la explicación reside en la logística. En
términos de volumen, el total acumulado del año (octubre-mayo), de 4 millones de sacos, ha disminuido en 750.000 sacos con respecto al año anterior, pero aún

se sitúa 850.000 sacos, un 28 % por encima del promedio de los últimos cinco años. En términos de ingresos, el total acumulado del año, de 1800 millones de
dólares, constituye un nuevo récord.

Los precios minoristas en EE.UU. siguen siendo altos, aún influenciados por la perturbación causada por los aranceles que comenzaron en abril de 2025, se

intensificaron en verano y se redujeron en noviembre. Debido a la alta inelasticidad de los precios, el crecimiento del consumo es negativo interanual. Lo cual se
confirma con la desaceleración de las importaciones. Abril es estacionalmente el mes de mayor volumen de importaciones en EE.UU., pero la cifra de este año

cayó a solo 2,13 millones de sacos, 470.000 sacos por debajo del promedio de los últimos cinco años.

La nueva cafetera de Lavazza utiliza cápsulas hechas completamente de café, “Tabli”. El gigante italiano del café lanzó esta semana su propio sistema de café

en cápsulas sostenible y sin plástico. La compañía lanzó oficialmente Tabli en el mercado norteamericano, una cápsula de café sólido que la marca, con 130 años
de historia, lanzó por primera vez en Italia y que considera su innovación de producto más ambiciosa hasta la fecha.
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